BO GIAO DUC VA PAO TAO BOQ TAI CHINH
HQC VIEN TAI CHINH

e

TA PINH HOA

NANG CAO HIEU QUA SU DUNG
VON LUU PONG CUA CAC DOANH NGHIEP
NGANH THEP VIET NAM

Chuyén nganh : Tai chinh - Ngan hang
Ma 56 : 9.34.02.01

LUAN AN TIEN SI KINH TE

Ngwoi hwong din khoa hoc: PGS. TS. Bui Vin Van

Ha Nbi, niim 2020




MUC LUC

DANH MUC VIET TAT ...t vi
DANH MUC SO DO....oovriiieieiieiie et vii
DANH MUC BIEU DO ...coooooiiiiieeeeee st viii
DANH MUC BANG ..ottt xi
PHAN MO DAU ..ottt 1
1. Tinh cap thiét ctia d& tai NGhIEN CUU......ovveeeeeeeeeee e, 1
2. Muc tiéu nghién ciru c0a 8 tal.........ovvereeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 2
3. D6i tugng va pham vi NGRIEN CUU ........vveeeeeeeeeeeeeeeeee e 3
4.Y nghia khoa hoc va thuc BTN e+t 3
5. Tong quan tinh hinh N@hieNn CTU.......o.ovvveeeeeeeeeeeeeeee e 4
6. Khoang trong Nghiln CUU ..........o.ovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 13
7. Nhitng diém moi va dong gop ctia T0an an.........c.ooovveveeeeeeeeeeeeeeeenne. 14
8. Phuong phdp nghi€n clu ........ccccoiviiiiiiii e 15
9. K&t CAU CUA TUAN &Moot 16

CHUONG 1: LY LUAN VE VON LUU PONG VA HIEU QUA SUDUNG

VON LUU DPONG CUA DOANH NGHIEP .......ououeerreeererrererensenesenssesens 17
1.1. KHAI QUAT VE VON LUU DONG CUA DOANH NGHIEP......... 17

1.1.1. Vén luu dong va vai tro ctia von luu dong trong doanh nghiép ... 17
1.1.2. Phan loai vdn luu AONEG oo 21

1.1.3. Két cau von luu dong va cac nhan to6 anh huéng dén két cau von

luu dong ctia doanh Nghi€p........oovvviiiiiiiiiie e 24

1.1.4. Nhu cau von luu dong ctiia doanh nghiép .........covveeeeeveveveeeeeennee. 25

i



1.1.5. Ngudn von luu dong ctia doanh nghiép..........ocoovvveeeeveeueveeeeeennne. 27

1.2. HIEU QUA SU DUNG VON LUU BONG CUA DN .......cccoovuene... 29
1.2.1. Khai niém vé hiéu qua st dung VLD ctia doanh nghiép.............. 29
1.2.2. Quan ly st dung VLD va hiéu qua stt dung VLD ..........ccceee 31

1.2.3. Nhirng nhan t6 anh hudng t6i hiéu qua st dung VLD ctia DN ... 39

1.3. KINH NGHIEM QUOC TE VE NANG CAO HIEU QUA SU DUNG

VLD VA BAI HOC RUT RA VOI CAC DN VIET NAM.....coocovvrriennes 47
1.3.1. Kinh nghiém qudc té vé nang cao hiéu qua str dung VLD........... 47
1.3.2. Bai hoc kinh nghi¢ém cho cac doanh nghié¢p Viét Nam ................ 59

KET LUAN CHUONG 1 oot 63

CHUONG 2: THUC TRANG HIEU QUA SU DUNG VON LUU PONG

CUA CAC DOANH NGHIEP NGANH THEP VIET NAM.......cocevuevennee 64
2.1. TONG QUAN VE CAC DN NGANH THEP VIET NAM ................ 64

2.1.1. Khai quat qua trinh phat trién va dic diém hoat dong SXKD cua
cac DN nganh thép Viet Nam........ccccooviiiiieniiiiiiieee e 64

2.1.2. Két qua kinh doanh va tinh hinh tai chinh cta cac DN nganh thép
VICE INAIMN. ...t e ea e e e e e 71

2.2. THUC TRANG HIEU QUA SU DUNG VON LUU BONG CUA

CAC DN NGANH THEP VIET NAM ....cooiiiiiieeieeeeeeeeeeeeee e 90
2.2.1. Hi¢u qué st dung vON tON Kho du 1T cveeeeeeeeeeeeeee e, 91
2.2.2. Hiéu qua st dung von vé no phai thu ..........occoveeevvvereeeeeeann, 103
2.2.3. Hiéu qua st dung vOn bang tidn ...........coeeveeeeveeeeeeeeereenans 112
2.2.4. Hiéu qua tong hop st dung VLD .......c.covveveeeeeeeeeeeeeeeeeeens 121

il



2.3. SU DUNG MO HINH KINH TE LUONG DANH GIA CAC NHAN
TO ANH HUONG DPEN HIEU QUA SU DUNG VLD CUA CAC DN

NGANH THEP VIET NAM ..o, 133
2.3.1. Cac bién va gia thuyét nghidn CUU........c.oveevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 134
2.3.2. Théng ké md ta va phan tich trong quan ................cccoeeveueen., 141
2.3.3. Két qua thuc NZHiGM.........ovoveeeeeeceeeeeeeeeeee e 143
234 KEETUAN. ... 148

2.4. DPANH GIA CHUNG VE HIEU QUA SU DUNG VON LUU bPONG

CUA CAC DN NGANH THEP VIET NAM.....coooovimriiiineieeieeieeinens 148
2.4.1. Nhiing két QUA dat AUQC....eeiieeiiiiee e 148
2.4.2. Nhirng han ChE CON tON A1+ 150
2.4.3. Nguyén nhan ctia han ché...........ccooooveveuveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 152

CHUONG 3: GIAI PHAP NANG CAO HIEU QUA SU DUNG VLP CUA
CAC DOANH NGHIEP NGANH THEP VIET NAM......cceveuvererrerennene 157

3.1. BOI CANH KINH TE - XA HOI VA PINH HUONG PHAT TRIEN

NGANH THEP GIAI POAN 2020 - 2025, TAM NHIN 2035............... 157
3.1.1. B6i canh Kinh & = XA NOi..vveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 157
3.1.2. Pinh hudng phat trién nganh thép Viét Nam ...........cccooceueeeene... 161

3.2. GIAI PHAP CHU YEU NHAM NANG CAO HIEU QUA SU DUNG
VON LUU PONG CUA CAC DN NGANH THEP VIET NAM ........... 167

3.2.1. Nhom giai phap nang cao hiéu qua tong hop st dung VLD ...... 167

3.2.2. Nhom giai phap nang cao hiéu qua sir dung VLD trong tung khau

3.2.3. Giai phap khac nang cao hi€u qua st dung VLD ctia cac DN
nganh thép VIEt Nam........ccocoiviiiiiiniiie e 189



3.3. PIEU KIEN THUC HIEN CAC GIAIPHAP.......ooooooeoeeeeee 192
KET LUAN CHUONG 3 oo 197
KET LUAN CHUNG ..o s s 198

DANH MUC CAC CONG TRINH CUA TAC GIA PA CONG BO LIEN

QUAN DEN LUAN AN ..ottt eeeeee xii
DANH MUC TAI LIEU THAM KHAO ....ooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees Xiii
PHU LUC ...t e e e e e eeeeeeeees XX



DANH MUC VIET TAT

BCTC : Béo céo tai chinh
BDS : Bét dong san

CFO : Giam dc tai chinh
CP : C6 phan

CN : Cubi nam

DN : Doanh nghiép
DNVN : Doanh nghiép Viét Nam
DTT : Doanh thu thuan
HTK : Hang ton kho

LNST : Loi nhuan sau thué
NPT : No phai thu

NXB : Nha xuat ban
SXKD : San xuét kinh doanh
TSCb : Tai san ¢ dinh
TSDH : Tai san dai han
TSLD : Tai san luu dong
TSNH : Tai san ngin han
VBT : Vén bang tién

VCb : Vén ¢b dinh

VCSH : Vén chu s hitu
VKD : Vén kinh doanh
VLD : Vén luu dong

VN : Viét Nam

VSA : Hiép héi Thép Viét Nam
WB : Ngan hang thé gidi

WSA : Hiép hoi Thép thé gioi

vi



DANH MUC SO PO
So dd 1.1: Quy trinh nang cao hiéu qua st dung VLD .....ccoocovvvveveieeienn. 57

So @6 2.1: Khai quat qua trinh hinh thanh va phat trién nganh thép Viét Nam

................................................................................................................ 64
S0 dd 2.2: Chudi i tri NEANN thEP ... 68
So dd 2.3: M6 ta cac bién str dung trong nghin iU ............eveveeeeveeereennne.. 134
So dd 3.1: Md hinh tai trg VLD than 1940117 USRS 170

So dd 3.2: Cai thién hiéu qua quan tri no phai thu: Rat ngén thot gian tur lac

giao hang dén khi thanh t0AN ............coocovevveerveeeieeeeeeeeeee e 175
So d6 3.3: Cac bién phap thich hop thu hdi ng va bao toan von.................. 177
So dd 3.4: Cach tiép can tong thé vé& quan tri dong tién............coevevveenne... 179
So dd 3.5: Chu trinh ctia mot cudc khing hoang kha nang thanh toan........ 182
So dd 3.6: Quan tri dong tién phit hop voi bdi canh..........o.ovvveveeeeeeeeeanee. 183

vii



DANH MUC BIEU PO

Biéu d6 2.1: Tinh hinh san xuat va Tiéu thu thép........occveeeeeeeeeeeeeeeeenns 65
Biéu d6 2.2: Tinh hinh xuét khau thép ctia Viet Nam .........cocoevevveeveereeeennns 66
Biéu d6 2.3: Thi truong xuat khau thép chu yéu ciia Viét Nam..................... 66

Biéu dd 2.4: Doanh thu thuan va Loi nhuén sau thué cac DN nganh thép thudc

mau nghién ctru giai doan 2009 - 2018 .........cooviviviveeeeeeeeeeeeeeee, 74

Biéu d6 2.5: Chi tiéu ty suét sinh 161 cac DN nganh thép thuéc mau nghién ciru

gial doan 2009 - 2018 ...cooiiiiiiiiiiee e 77

Biéu d6 2.6: Quy md va téc do ting VKD cua cac DN trong mau nghién ciru

................................................................................................................ 79
Biéu d6 2.7: Két cdu tai san cac DN trong miu nghién ciu...........coccovveeee.... 80
Biéu d6 2.8: Co cdu ngudn von ctia cac DN trong mau nghién ctru ............. 81
Biéu dd 2.9: Co cdu ngudn von theo thdi han huy dong von ............c.ce......... 82
Biéu d6 2.10: Hiéu suat str dung vbn ctia cac DN thép trong miu................ 83

Biéu d6 2.11: Kha ning thanh toan ctia cac DN nganh thép trong mau giai doan

2009 = 2018 ..ottt e 84
Biéu d6 2.12: Tinh hinh phan bd VLD cua cac DN trong mau nghién ciru ... 86
Biéu d6 2.13: Ngudn VLD thudong xuyén NWC ctia mau nghién ciru........... 88

Biéu d6 2.14: Két ciu ngudn VLD cac DN nganh thép trong mau nghién ciru
gial doan 2009 - 2018 ...ccomiiiiieiiieeee e 89

Biéu d6 2.15: Co cau von ton kho ctia cac DN thép trong mau nghién ctru giai

doan 2000 - 2018 ...c..eiiiii e 91

Biéu d6 2.16: Co cau vbn ton kho ctia cac DN nganh thép trong mau phan theo

Linh vuc KD - San pham chi IucC........coooeiiiiiiiieeeeee, 93

viii



Biéu db 2.17: Co céu vbn ton kho cac DN nganh thép trong mau phan theo Quy

Biéu d4 2.18: Quy md va ting truong von ton kho cia cac DN nganh thép trong

mau giai doan 2009 - 2018 .......c.oooviviieeeeeeeeeeee e, 95

Biéu d6 2.19: Quy mé von tén kho cta cac DN thép trong mau phan theo Linh

vuc KD - San pham chtl IUC ....oooiiiiiiiiieee e, 96

Biéu d6 2.20: Quy md vén ton kho cua cac DN thép trong mau phan theo quy

Biéu dd 2.21: Vong quay va Ky luan chuyén HTK ctia cac DN nganh thép trong
mau theo Linh vuc KD - San pham chil ITC ...veveeeeeeeeeeeeeeeeee. 100
Biéu d6 2.22: Vong quay va Ky luan chuyén HTK ctia cac DN nganh thép trong
mau theo qUY MO VKD ..o, 102
Biéu d6 2.23: Co céu no phai thu ctia cac DN nganh thép trong mau giai doan
2009 = 2018 ..t et 104
Biéu db 2.24: Quy mé va ting truong no phai thu ctia cac DN nganh thép trong
mau giai d0an 2009 - 2018 .........coveviieeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 105
Biéu d6 2.25: Quy mé no phai thu ctia cic DN thép trong mau phéan theo Linh
vuc KD - San pham chu lyc giai doan 2009 - 2018 ........c.ccoveeveeeeunnne 106
Biéu d6 2.26: Quy mé no phai thu cia cac DN thép trong mau phan theo quy
moO VKD giai doan 2000 - 2018 ......ceviiiiiiieeieeeeeeee e 107
Biéu dd 2.27: Vong quay no phai thu va Ky thu tién binh quéin cta cac DN
trong mau nghién ciru theo Linh vyc KD - San pham chi Iyc............. 109
Biéu dd 2.28: Vong quay no phai thu va Ky thu tién binh quéin cua cac DN
trong mau nghién ciru theo quy m6 VKD .........occooovivevieveeieereeeennne. 110
Biéu d6 2.29: Luu chuyén tién trong ky ctia cac DN nganh thép trong mau giai

doan 2000 - 2018 ... 113



Biéu dd 2.30: Quy mo von bang tién ctia cac DN nganh thép trong miu giai

doan 2000 - 2018 ...ceeiiiiieeeee e 114

Biéu d6 2.31: Ky luan chuyén tién mit ctia cac DN nganh thép trong mau theo

Linh vuc KD - San pham chi IucC.........ooooeiiiiiiiiieeeee 118

Biéu d6 2.32: Ky luan chuyén tién mit ctia cic DN nganh thép trong mau phan

theo qUY MO VKD .....ciiiiiiiiieee e 120

Biéu d6 2.33: Vong quay va Ky luan chuyén VLD cta cac DN nganh thép trong
mau phén theo Linh vic KD - San pham cht Tue ....oveeeeeeeeeeeeeenee. 122

Biéu d6 2.34: Vong quay va Ky luan chuyén VLD cta cac DN nganh thép trong
mau phan theo quy MO VKD ........coooiiiriiieeeeieeeeeeeeeeeee e, 124

Biéu d6 2.35: ROS cuia cac DN nganh thép trong mau phéan theo Linh vuc KD
= SAN PhAM CHT LUC vt 126

Biéu d6 2.36: ROS cuia cac DN nganh thép trong miu phéan theo quy mé VKD

Biéu d6 2.37: ROW cua cac DN nganh thép trong miu phéan theo Linh vue KD
= SAN PhAM CHT LUC vt 130

Biéu d6 2.38: ROW ciia cac DN nganh thép trong mau theo quy mé VKD 132
Biéu dd 3.1: Tang truong GDP t0AN CAU .........o.vvveeveereeeeeeeeeeeeeeeeneseeeas 157

Biéu d6 3.2: Tang truong GDP cua Viét Nam quy II va 6 thang ddu nim giai
dOAn 2016 = 2020 ...cueiiiieiieeeeee e 159

Biéu d6 3.3: Tinh hinh xuit khau thép cac loai ciia Viét Nam..................... 160

Biéu d6 3.4: Co cdu san xuat phoi thép theo cong nghé giai doan 2015 - 2035



